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DSGE-модели (Dynamic Stochastic General Equilibrium) – динамические сто-

хастические модели общего равновесия. Это относительно современное направ-

ление в экономико-математическом моделировании, которое в последнее деся-

тилетие получило широкое распространение как в академических кругах, так и в 

аналитических работах, проводимых в центральных банках, министерствах и 

международных финансовых организациях. Модели данного класса предлагают 

формальный экономико-математический аппарат (например, поведение домаш-

них хозяйств моделируется как решение задачи стохастической динамической 

оптимизации) как для анализа причин цикличных и нецикличных изменений в 

экономике, так и для анализа и определения макроэкономической политики. Тео-

ретической основой рассматриваемого вида анализа являются микроэкономиче-

ские обоснования, в рамках которых динамика экономической системы 

https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/


Издательский дом «Среда» 
 

2     https://phsreda.com 

Содержимое доступно по лицензии Creative Commons Attribution 4.0 license (CC-BY 4.0) 

представляет собой результат некоторой оптимизационной деятельности агреги-

рованных экономических агентов. Теоретическим фундаментом классических 

DSGE-моделей является теория реального бизнес-цикла, разработанная F. 

Kydland, E.C. Prescott [7], а также восходит к хрестоматийным работам неокей-

сианцев J. Rotemberg, M. Woodford [10]. Данный класс моделей часто использу-

ется в качестве виртуальной лаборатории для сценарного анализа и определения 

оптимальных управляющих воздействий в макроэкономической политике. Ис-

пользуемые в аналитических работах и прикладных исследованиях виды DSGE-

моделей могут быть крайне разнородны в зависимости от задач, для которых они 

разрабатываются. Несмотря на то, что в отечественных исследованиях есть упо-

минания теории и практики DSGE-моделирования [1; 2], достаточно широкого 

распространения в России они не получили. 

Примерами успешного применения DSGE-подхода для эмпирического мо-

делирования и прогнозирования являются следующие модели: 

– Модели Банка Канады ToTEM и обновленная версия ToTEM II (Terms-of-

Trade Economic Model) являлась основной моделью прогнозирования и анализа 

политики. И ToTEM, и ToTEM II имеют жесткость номинальных цен и заработ-

ной платы в том смысле, что не все номинальные цены и заработная плата по-

вторно оптимизируются каждый период. В первой версии модели повторная оп-

тимизация цен и заработной платы со стороны фирм и домашних хозяйств явля-

ется полностью рациональной и перспективной. В ToTEM II некоторые фирмы 

и домохозяйства ведут себя дальновидно, в то время как другие, как предполага-

ется, следуют простому практическому правилу согласно теории [6]. 

– Модель FRB/US (Federal Reserve Board) ФРС (Федеральной резервной си-

стемы) США (Соединенных штатов Америки) [4] – это крупномасштабная мо-

дель общего равновесия экономики США, которая используется Советом Феде-

ральной резервной системы с 1996 года. Модель предназначена для подробного 

анализа денежно-кредитной и налогово-бюджетной политики. Отличительной 

особенностью модели является возможность переключения между альтернатив-

ными предположениями о формировании ожиданий агрегированных 
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экономических агентов. Уровень детализации модели FRB/US содержит все ос-

новные компоненты продуктовой и доходной сторон национальных счетов 

США. С момента первоначальной разработки, модель постоянно претерпевала 

изменения, чтобы соответствовать меняющейся структуре экономики, включая 

концептуальные пересмотры отраслевых определений национальных счетов. 

– Модель SIGMA ФРС США [3] – это динамическая стохастическая много-

страновая модель общего равновесия, в качестве отдельных блоков включала, 

кроме экономики США, экономики других стран или территорий, таких как 

страны Европейского валютного союза, Япония, Канада, Мексика, развивающи-

еся страны Азии и остальной мир. Модель оценивает воздействие не только из-

менений внутреннего совокупного спроса и предложения, но и изменения в ре-

альном, торговом и финансовом секторах других стран на макроэкономические 

показатели экономики США. 

– Модель Европейского Центрального Банка NAWM (New Area-Wide 

Model) [8] – модель открытой экономики стран Европейского валютного союза, 

разрабатываемой Европейским центральным банком (ЕЦБ), которая предназна-

чена для использования в теоретических расчетах в макроэкономическом про-

гнозировании, а также для анализа политики. Как следствие, масштаб модели, по 

сравнению с типичной моделью DSGE, относительно велик. Используя Байесов-

ские статистические методы, модель оценивается по 18 ключевым макроэконо-

мическим переменным, включая реальный ВВП, потребление домашних хо-

зяйств, общие инвестиции, государственные закупки, экспорт и импорт, ряд де-

фляторов, занятость и заработную плату, а также краткосрочную номинальную 

процентную ставку. Кроме того, используются данные о номинальном эффек-

тивном обменном курсе, внешнем спросе в странах Европейского валютного со-

юза, экспортных ценах конкурентов, а также о ценах на нефть, которые счита-

ются важными переменными в прогнозах, отражающих влияние внешних собы-

тий. В соответствии с количеством переменных при оценке учитываются 18 

структурных шоков. Эти шоки являются скрытыми факторами с экономической 

интерпретацией, которая помогает типизировать источники наблюдаемых 
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колебаний данных. Преимущество использования байесовских методов состоит 

в том, что они позволяют строить распределения вероятностей для параметров 

модели и для прогнозов на основе моделей. 

– Модель мировой экономики МВФ (Международного-валютного фонда) 

GEM (Global Environmental Multiscale Model) [5] – многострановая макроэконо-

мическая модель, представляет собой пример крупной международной макро-

экономической модели, построенной на основе экономических исследований, 

базирующихся на явной микроэкономической структуре, в которой потребители 

максимизируют полезность, а производители делают то же самое с прибылью. 

GEM применяется в работах МВФ для исследований в таких вопросах как: внут-

ренние и международные последствия политики, направленной на усиление кон-

куренции на рынках; влияние скачков цен на нефть; влияние волатильности об-

менных курсов в промышленно развитых странах на развивающиеся рынки; раз-

работка правил денежно-кредитной политики для стран с формирующимся рын-

ком. 

– Модель мировой экономики МВФ GIMF (Global Integrated Monetary and 

Fiscal Model) [9] – глобальная интегрированная валютно-финансовая модель. 

Моделирование GIMF применялось для анализа сценариев перспектив развития 

мировой экономики, а также для различных анализов внутренней оценки рисков 

с 2008 года. GIMF представляет собой высокомодульный инструмент, многие из 

этих модулей можно включать или отключать в зависимости от сложности, не-

обходимой для соответствующего анализа. 
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