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Аннотация: формирование рациональной структуры капитала, опти-

мального соотношения между собственными и привлеченными средствами яв-

ляются ключевыми на фазе организации бизнеса. Эффективное управление ка-

питалом, эффективное его использование в дальнейшем позволяют обеспечить 

высокую рентабельность собственного капитала и увеличение стоимости 

бизнеса. В статье рассматриваются источники формирования капитала, их 

преимущества и недостатки, принципы формирования капитала. Исследуют-

ся требования законодательства по вопросам формирования и использования 

капитала общества. 
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Капитал организации представляет собой совокупность денежных средств 

и товарно-материальных ценностей, финансовых и нематериальных активов, 

которые используются компанией для осуществления ее производственно-

хозяйственной деятельности. Капитал организации определяет ее финансовые 

ресурсы, а, следовательно, и финансовые возможности. В процессе создания 

общества формируется его уставной капитал. 
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Уставной капитал общества складывается из долей его участников, он вы-

ступает неким гарантом возврата долга кредиторам организации. Поэтому за-

конодатель устанавливает четкие рамки по минимальному размеру капитала 

общества. Для обществ с ограниченной ответственностью и непубличных об-

ществ он составляет 10 000 руб., для публичных акционерных обществ –  

100 000 руб. 

Законодательством РФ не установлено ограничений по характеру исполь-

зования уставного капитала. Его можно использовать на любые нужды обще-

ства: приобретать основные фонды, движимое имущество, нематериальные ак-

тивы, применять как оборотные средства. Важным в данном контексте является 

только выполнение условия: на момент окончания второго и последующего 

финансового года стоимость чистых активов не должна быть меньше величины 

уставного капитала. 

На стадии организации общества собственные средства учредителей явля-

ются основными источниками формирования капитала организации. Формиро-

вание стартового капитала организации может происходить за счет различных 

форм финансовых средств и источников (денежные средства, основные фонды, 

нематериальные активы, финансовые активы и т. д.). В дальнейшем в процессе 

функционирования организации перечень источников финансирования расши-

ряется. 

При анализе структуры капитала основное внимание уделяется источни-

кам его формирования. Традиционно выделяют две основные группы финансо-

вых источников – это собственные, привлеченные и заемные средства Финан-

сирование деятельности за счет собственных средств основано на использова-

нии нераспределенной прибыли и амортизационных отчислений. Привлечен-

ные средства состоят из денежных средств и других активов (материальных и 

нематериальных ценностей), полученных в результате эмиссии и размещения 

акций, паевых, учредительных и других инвестиционных взносов. Заемные 

средства предприятия включают в себя займы и кредиты (рис. 1). 
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Рис. 1. Структура источников финансирования 

 

Выбор конкретного источника финансирования зависит от специфики дея-

тельности организации и стратегии работы менеджеров. Использование внеш-

них и внутренних источников финансирования имеет свои преимущества и не-

достатки. Например, к основным достоинствам внутренних источников относят 

отсутствие ограничений по использованию, минимальные риски потери управ-

ления и контроля, к недостаткам – ограниченный объем данных источников 

финансирования. Внешние источники финансирования могут быть значитель-

ными по размеру привлечения, при их использовании задействуются инстру-

менты независимого контроля, однако их применение требует обычно длитель-

ной процедуры оформления, покрытия трансакционных издержек, создает риск 

потери ликвидности и финансовой устойчивости организации. 

Исходя из внутренних источников финансирования, собственный капитал 

организации можно представить в следующем виде (рис. 2). Он включает 

уставной капитал организации и иные взносы хозяйствующих субъектов, ре-

зервы организации (добавочный, резервный капитал и фонды накопления). 
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Рис. 2. Структура собственного капитала организации 

Формирование оптимальной структуры капитала является главной задачей 

организации, так как позволяет обеспечить необходимые ресурсы для ее разви-

тия, обеспечить баланс между потребностями в основных и оборотных сред-

ствах и затратами на обслуживание капитала, создать условия для устойчивого 

развития организации. 

Формирование оптимальной структуры капитала организации базируется 

на следующих принципах: 

1) принцип достаточности капитала; 

2) принцип оптимизации по направлениям деятельности. Принцип мини-

мизации расходов по обслуживанию капитала; 

3) принцип обеспечения максимальной доходности капитала; 

4) принцип обеспечения устойчивого финансового положения организации; 

5) принцип минимизации рисков контроля и управления; 

6) принцип оптимизации оборота капитала. 
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