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В современной экономической парадигме капитальные потоки являются 

важнейшим инструментом формирования и развития национальных экономик. 

Термин «капитальные потоки» относится к перемещению финансовых активов 

между различными секторами экономики, а также между различными странами 
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и регионами с целью инвестирования, получения дохода или простого перерас-

пределения финансовых ресурсов. 

Суть вывоза капитала заключается в передаче финансовых средств за пре-

делы национальной экономики. Этот процесс может происходить по различным 

причинам, включая экономическую нестабильность, неопределенность в поли-

тической сфере, а также стремление к диверсификации инвестиционного порт-

феля. С другой стороны, ввоз капитала представляет собой привлечение ино-

странных инвестиций и финансовых ресурсов в национальную экономику. Этот 

процесс, в свою очередь, может быть обусловлен перспективами высокой доход-

ности, благоприятным инвестиционным климатом или наличием инновацион-

ных проектов [1, с. 147]. 

Цель данной статьи состоит в анализе сущности капитальных потоков, вы-

явлении основных причин и факторов, влияющих на вывоз и ввоз капитала, а 

также рассмотрении основных форм и механизмов этих процессов. Для дости-

жения данной цели будет использован широкий спектр методов исследования, 

включая анализ статистических данных, рассмотрение актуальной литературы и 

отчетов. 

Последующие разделы статьи будут посвящены более детальному анализу 

сущности, причин и форм движения капитала, а также рассмотрению их влияния 

на экономическое развитие страны. Кроме того, будут выделены основные вы-

зовы и возможности, с которыми сталкивается экономика в контексте управления 

капитальными потоками. 

Вывоз капитала представляет собой процесс переноса финансовых ресурсов 

и активов за пределы национальной экономики в целях инвестирования, сохра-

нения капитала или простого перераспределения финансовых средств. Этот про-

цесс может осуществляться различными способами и механизмами, каждый из 

которых имеет свои характерные особенности и последствия для экономической 

ситуации в стране [2]. 
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Основные механизмы вывоза капитала включают в себя. 

1. Офшорные компании и счета. 

Этот механизм включает создание компаний или банковских счетов в 

офшорных зонах с низкими налоговыми ставками и слабым финансовым регули-

рованием. Инвесторы используют офшорные компании для переноса капитала и 

обхода налогов, так как они обычно предоставляют конфиденциальность и воз-

можность избежать налоговых обязательств в своих родных странах. 

2. Портфельные инвестиции в иностранные активы. 

Этот механизм включает в себя покупку иностранных ценных бумаг: акций, 

облигаций или других финансовых инструментов. Инвесторы могут вкладывать 

финансы в иностранные активы для разнообразия своего инвестиционного порт-

феля или для защиты от рисков, связанных с экономической нестабильностью 

или политическими изменениями в своей стране. 

3. Перевод средств через банковские операции. 

Этот механизм включает в себя использование банковских операций, таких 

как международные банковские переводы или покупка иностранной валюты, для 

переноса капитала за пределы страны. Инвесторы могут использовать банков-

ские операции для конвертации национальной валюты в иностранную, а также 

для последующего перевода средств на иностранные счета. 

4. Использование деривативов и финансовых инструментов. 

Этот механизм включает в себя использование финансовых деривативов, та-

ких как фьючерсы, опционы или свопы, для защиты от рисков или получения 

дохода от изменения цен на активы. Инвесторы могут использовать деривативы 

для защиты от валютных рисков или для спекулятивных операций на междуна-

родных финансовых рынках. 

Последствия массового вывоза капитала для экономики могут быть значи-

тельными и могут включать в себя ряд финансовых опасностей (табл. 1) 

[4, с. 409–410]. 
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Таблица 1 

Последствия массового вывоза капитала из макроэкономических субъектов 

 

Тип последствия Описание последствия 

Снижение инвестиционной активности Перенос капитала за границу может снизить 

доступность финансовых ресурсов внутри 

страны, что, в свою очередь, может 

сказаться на уровне инвестиций  

в различные сектора экономики 

Уменьшение налоговых поступлений Вывоз капитала может привести  

к уменьшению налоговых поступлений  

в бюджет, что может сказаться  

на возможностях государства  

в финансировании социальных программ, 

инфраструктурных проектов и других 

приоритетных направлений 

Девальвация национальной валюты Массовый вывоз капитала может привести  

к девальвации национальной валюты  

из-за снижения спроса на нее на внутреннем 

рынке. Это может усугубить инфляционные 

процессы и снизить покупательную 

способность населения 

Снижение уровня финансовой стабильности Высокий уровень вывоза капитала может 

увеличить финансовые риски и 

нестабильность на рынке, что может 

отпугнуть инвесторов и снизить доверие  

к национальной экономике 
 

В свою очередь, вывоз капитала из страны может быть обусловлен различ-

ными факторами, включая экономические, политические и социальные аспекты 

[6]. Рассмотрим каждую из этих категорий подробнее. 

Экономические факторы. 

1. Нестабильность экономической среды: высокий уровень экономической 

нестабильности, включая инфляцию, девальвацию валюты, снижение валютных 

резервов и др., может привести к вывозу капитала. Инвесторы стремятся защи-

тить свои финансовые активы от потерь, перенося их в стабильные экономиче-

ские среды. 

2. Ограниченные инвестиционные возможности: недостаточное количество 

перспективных инвестиционных проектов внутри страны может привести к тому, 

что инвесторы предпочтут вложить свои средства за рубежом, где доступны бо-

лее выгодные условия или перспективы роста. 
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3. Высокие налоговые ставки и административные барьеры: нарастающая 

налоговая нагрузка и сложные административные процедуры могут стимулиро-

вать инвесторов к переносу своих финансовых активов в страны с более благо-

приятным налоговым режимом и упрощенными процедурами. 

Политические факторы. 

1. Политическая нестабильность и риски: нестабильность политической си-

туации, включая политические конфликты, изменение правительства, законода-

тельные риски и т. д., может создать неопределенность и риск для бизнеса и ин-

весторов, что приводит к вывозу капитала. 

2. Отсутствие правовой защиты и коррупция: недостаток правовой защиты 

инвестиций, высокий уровень коррупции и неэффективность судебной системы 

могут повысить риски для бизнеса и инвесторов, что стимулирует перенос капи-

тала в более стабильные и правовые обстановки. 

3. Демографические изменения: демографические изменения, такие как 

снижение уровня рождаемости или увеличение миграции населения, могут по-

влиять на долгосрочные экономические перспективы страны и стимулировать 

инвесторов к переносу капитала в регионы с более благоприятными демографи-

ческими тенденциями. 

4. Социальные конфликты и нестабильность: наличие социальных конфлик-

тов, несправедливости или недовольства населения может создать риски для биз-

неса и инвесторов, что может привести к ухудшению инвестиционного климата 

и вывозу капитала. 

Все эти факторы могут оказывать существенное влияние на решение инве-

сторов и компаний о вывозе капитала из страны. 

Также рассмотрим понятие «ввоз капитала» – оно представляет собой про-

цесс привлечения иностранных инвестиций и финансовых ресурсов в нацио-

нальную экономику страны с целью инвестирования, развития производства, 

улучшения инфраструктуры и стимулирования экономического роста. Это явля-
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ется важным аспектом внешнеэкономической деятельности и способствует обо-

гащению экономической структуры страны за счет внешних инвестиций 

[5, с. 36–37]. 

Ввоз капитала осуществляется через различные механизмы и формы, среди 

которых наиболее распространены следующие. 

1. Прямые иностранные инвестиции (ПИИ): этот тип ввоза капитала пред-

ставляет собой вложение иностранных инвесторов в реальные секторы эконо-

мики, такие как промышленность, сельское хозяйство, строительство и услуги. 

Прямые инвестиции могут включать в себя строительство новых объектов, мо-

дернизацию существующих предприятий, а также создание совместных пред-

приятий с местными компаниями. 

2. Портфельные инвестиции: этот вид ввоза капитала осуществляется путем 

приобретения иностранными инвесторами ценных бумаг, таких как акции, обли-

гации и другие финансовые инструменты. Портфельные инвестиции обычно осу-

ществляются на финансовых рынках и могут быть как долгосрочными, так и 

краткосрочными. 

3. Кредиты и займы от иностранных инвесторов: этот способ ввоза капитала 

предполагает привлечение заемных средств и кредитов от иностранных банков, 

финансовых институтов или государств. Эти средства могут быть использованы 

для финансирования различных проектов и программ, таких как строительство 

инфраструктуры, развитие производства и расширение бизнеса. 

Ввоз капитала играет важную роль в развитии экономики страны, поскольку 

способствует увеличению объема инвестиций, росту производства, созданию но-

вых рабочих мест и совершенствованию инфраструктуры. Это также способ-

ствует технологическому развитию, обмену знаний и опыта между странами, а 

также повышению конкурентоспособности национальной экономики. 

Однако необходимо учитывать и потенциальные риски, и негативные по-

следствия ввоза капитала, такие как возможная зависимость от иностранных ин-

весторов, риск финансовой нестабильности и потери контроля над ключевыми 

отраслями экономики. Поэтому важно разрабатывать эффективные стратегии 
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привлечения иностранных инвестиций, основанные на сбалансированном под-

ходе к обеспечению интересов страны и ее экономической безопасности. 

Ввоз капитала, или привлечение иностранных инвестиций, обусловлен раз-

личными факторами, которые могут быть экономическими, политическими, со-

циальными или культурными. Рассмотрим эти причины подробнее. 

Экономические причины: 

Нехватка внутренних ресурсов: если внутренние ресурсы в стране ограни-

чены или недостаточны для финансирования развития экономики, привлечение 

иностранных инвестиций становится необходимым для поддержания стабильно-

сти в работе экономической системы. 

Стимулирование экономического роста: ввоз капитала может стимулиро-

вать экономический рост через инвестиции в новые технологии, расширение 

производства, создание рабочих мест и развитие инфраструктуры. 

Создание рабочих мест: иностранные инвестиции могут способствовать со-

зданию новых рабочих мест, что, в свою очередь, содействует сокращению без-

работицы и улучшению благосостояния населения. 

Повышение уровня конкурентоспособности: ввоз капитала может способ-

ствовать повышению конкурентоспособности национальной экономики за счет 

внедрения новых технологий, улучшения качества продукции и снижения произ-

водственных затрат. 

Политические причины: 

Стремление к международному сотрудничеству: привлечение иностран-

ных инвестиций может быть частью стратегии международного сотрудничества, 

направленной на укрепление дипломатических отношений и экономического 

партнерства с другими странами. 

Привлечение иностранного капитала как фактор безопасности: ввоз капи-

тала может рассматриваться как средство укрепления экономической и полити-

ческой стабильности страны за счет разнообразия источников инвестиций и 

уменьшения зависимости от внутренних рынков. 
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Социальные причины: 

Улучшение качества жизни населения: иностранные инвестиции могут при-

вести к улучшению качества жизни населения через создание новых рабочих 

мест, развитие социальной инфраструктуры и увеличение доступности услуг. 

Развитие человеческого капитала: ввоз капитала может способствовать раз-

витию человеческого капитала через обучение персонала, трансфер технологий 

и инноваций, что, в свою очередь, может способствовать улучшению уровня об-

разования и навыков населения. 

Культурные и идентичностные причины: 

Стремление к глобализации: в некоторых случаях привлечение иностран-

ных инвестиций может быть связано с желанием страны стать частью мировой 

экономики и культуры, что может способствовать развитию культурного и обра-

зовательного обмена. 

Повышение туристического и культурного потенциала: иностранные инве-

стиции могут быть направлены на развитие туристического и культурного потен-

циала страны, что может способствовать увеличению притока туристов и созда-

нию новых возможностей для развития культурной сферы. 

В таблице 2 приведено описание основных форм вывоза капитала из страны. 

Таблица 2 

Формы вывоза капитала из стран 

 

Формы вывоза капитала Описание 

Офшорные компании  

и счета 

Создание компаний или банковских счетов в офшорных зонах 

с низкими налоговыми ставками и слабым финансовым 

регулированием 

Портфельные 

инвестиции 

Инвестирование в иностранные ценные бумаги, акции, 

облигации или другие финансовые инструменты 

Перевод средств через 

банковские операции 

Использование банковских операций, таких как 

международные банковские переводы или покупка 

иностранной валюты, для переноса капитала за пределы 

страны 

Использование 

деривативов  

и финансовых 

инструментов 

Использование финансовых деривативов, таких как фьючерсы, 

опционы или свопы, для защиты от рисков или получения 

дохода от изменения цен на активы 



Publishing house "Sreda" 
 

9 

Content is licensed under the Creative Commons Attribution 4.0 license (CC-BY 4.0) 

Миграция капитала – явление, неотъемлемо сопутствующее развитию ми-

ровой экономики. В своей сущности она представляет собой процесс перемеще-

ния финансовых ресурсов из одной страны в другую с целью инвестирования, 

получения дохода или обеспечения финансовой стабильности. Этот процесс обу-

словлен множеством факторов, включая экономические, политические, социаль-

ные и культурные аспекты. Для полного понимания миграции капитала необхо-

димо взглянуть на ее исторический контекст и эволюцию. 

Идея миграции капитала имеет древние корни и связана с развитием тор-

говли и экономических отношений между различными регионами. Уже в древно-

сти торговцы и предприниматели перемещали свои финансовые средства для 

участия в торговле и инвестиций в прибыльные предприятия. В средние века 

сформировалась система банковского кредита и торговых сетей, что способство-

вало интенсификации миграции капитала. 

Однако наиболее значительные изменения в процессе миграции капитала 

произошли в новое время в связи с развитием капитализма и созданием между-

народных финансовых рынков. Появление акционерных компаний, развитие бир-

жевой торговли и установление системы международных финансовых отноше-

ний способствовали более активному перемещению капитала между странами. 

В XX веке миграция капитала стала более систематической и массовой бла-

годаря развитию технологий связи и финансовых инструментов. Глобализация 

экономики и расширение международной торговли привели к увеличению объ-

ема капитала, перетекающего через национальные границы. Различные полити-

ческие и экономические события, такие как Великая депрессия, создание Меж-

дународного валютного фонда, мировые финансовые кризисы, также оказали 

значительное влияние на ход и направление миграции капитала. 
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Миграция капитала основывается на принципе свободного перемещения 

финансовых ресурсов в поисках наиболее выгодных условий инвестирования и 

роста, и в целом несколько схожа с понятием вывоза капитала, однако имеет бо-

лее неформальное значение. Этот принцип опирается на следующие основные 

концепции: 

Рациональность инвестирования: инвесторы стремятся максимизировать 

свои доходы и минимизировать риски, поэтому выбирают стратегии и направле-

ния инвестиций, которые обещают наилучшие результаты. 

Принцип диверсификации: инвесторы часто распределяют свои инвестиции 

между различными активами и рынками, чтобы снизить риск потери капитала в 

случае неудачи в одном из направлений. 

Поиск ликвидности и стабильности: инвесторы предпочитают инвестиро-

вать в финансовые активы и страны с высокой ликвидностью и стабильностью 

политической и экономической ситуации. 

Международная интеграция: миграция капитала стимулируется процессом 

глобализации, который способствует уменьшению ограничений на движение фи-

нансовых ресурсов и созданию единого мирового финансового рынка. 

Эффективное распределение ресурсов: миграция капитала позволяет эффек-

тивнее распределять финансовые ресурсы по всему миру, стимулируя экономи-

ческий рост и развитие. 

Раскрывая тему, необходимо также упомянуть явление незаконного переме-

щения капитала между странами. Далее будет раскрыто понятие, причины и ме-

тоды противодействия этому финансовому явлению. 

Незаконное перемещение капитала между странами представляет собой 

процесс нелегального или неправомерного перемещения финансовых ресурсов 

из одной страны в другую с целью уклонения от налогообложения, обхода фи-

нансового регулирования, сокрытия доходов или незаконно нажитого капитала. 

Это явление может иметь различные формы и механизмы, включая теневые фи-

нансовые операции, легализацию доходов от преступной деятельности, исполь-

зование фронтовых компаний и фальсификацию документов [3, с. 64]. 
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Теневые финансовые операции: включают в себя использование теневых 

банковских счетов, неофициальных денежных переводов, а также операций с 

криптовалютами и цифровыми платежными системами для скрытного переме-

щения капитала через национальные границы. 

Легализация доходов от преступной деятельности: незаконно полученные 

средства могут быть легализованы через фальсификацию документов, использо-

вание компаний-фантомов или инвестирование в легальные бизнесы для прида-

ния им законного происхождения. 

Использование фронтовых компаний: это метод, при котором создаются 

компании, которые формально являются владельцами или получателями средств, 

но фактически используются для сокрытия настоящих владельцев или целей опе-

рации. 

Фальсификация документов: включает в себя подделку финансовых доку-

ментов, таких как счета, контракты или инвестиционные договоры, для обеспе-

чения видимости легальности операций с перемещением капитала. 

Нелегальное перемещение капитала обусловлено множеством причин, 

включая экономические, политические, социальные и культурные факторы. Рас-

кроем указанные причины подробнее. 

Избежание налогообложения: одной из основных экономических причин 

нелегального перемещения капитала является желание инвесторов и предприни-

мателей избежать высоких налоговых ставок в своей стране. Например, некото-

рые компании создают офшорные структуры для минимизации налоговых пла-

тежей. Возможность легального перемещения капитала через офшорные зоны 

привлекает многих инвесторов. 

Уклонение от финансового регулирования: некоторые лица или организации 

могут нелегально перемещать капитал, чтобы избежать ограничений и требова-

ний финансовых регуляторов. Например, инвесторы могут использовать теневые 

банковские операции для обхода ограничений на вывод капитала из страны. 

Защита от валютных рисков: в условиях нестабильности валютного рынка 

инвесторы могут нелегально перемещать капитал в другие страны для защиты 
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своих средств от потерь в результате девальвации национальной валюты. Напри-

мер, в периоды государственных кризисов инвесторы часто ищут способы сохра-

нить и умножить свой капитал за пределами своей страны. 

Страх перед политической нестабильностью: политическая нестабиль-

ность и риски, связанные с изменениями в политической среде, могут побудить 

инвесторов и предпринимателей нелегально перемещать свой капитал за гра-

ницу. Например, после революций или политических кризисов в некоторых стра-

нах инвесторы могут опасаться конфискации своих активов или ухудшения ин-

вестиционного климата. 

Сокрытие коррупционных схем: некоторые политические деятели и бизнес-

мены могут использовать нелегальное перемещение капитала для сокрытия кор-

рупционных схем, взяточничества и других незаконных действий. Например, они 

могут создавать фиктивные компании или использовать схемы легализации до-

ходов от преступной деятельности для перемещения капитала через границу. 

Желание обеспечить будущее для себя и своей семьи: инвесторы могут не-

легально перемещать капитал в поисках лучших возможностей для себя и своих 

семей. Например, они могут инвестировать в недвижимость или бизнес за грани-

цей, чтобы обеспечить финансовую стабильность и безопасность своим потом-

кам. 

Неудовлетворенность экономической политикой: некоторые граждане мо-

гут нелегально перемещать капитал из-за неудовлетворенности экономической 

политикой своего правительства. Например, высокие инфляционные ставки или 

ограничения на экономическую деятельность могут стимулировать инвесторов и 

предпринимателей искать возможности для инвестирования за границей. 

Раскрывая одну из причин, можно привести исторический пример. 

В 1986 году на Филиппинах произошла революция, которая привела к свер-

жению диктаторского режима Фердинанда Маркоса, правившего страной с 

1965 года. Революция стала известна как «Народная победа» или «Желтая рево-

люция» и представляла собой массовые мирные протесты против коррупции, 

нарушений прав человека и диктаторского управления Маркоса. 
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За время своего правления Маркос и его семья активно использовали свои 

политические полномочия для личной выгоды и обогащения. Они контролиро-

вали ключевые отрасли экономики, включая банковский сектор, недвижимость, 

инфраструктуру и сырьевые ресурсы. 

Семья Маркоса предпринимала широкомасштабные меры по незаконному 

перемещению капитала, включая создание фиктивных компаний, секретных бан-

ковских счетов и использование теневых финансовых схем. Они активно инве-

стировали за границей, в том числе в недвижимость, ценные бумаги и бизнесы, 

чтобы скрыть и легализовать свои незаконно нажитые средства. 

Одним из самых известных примеров нелегального перемещения капитала 

семьей Маркоса является «Золотое сокровище Филиппин», которое было обна-

ружено после их свержения. Это был огромный объем финансовых активов, 

средства из которого были скрыты и перемещены за границу. В 1986 году после 

свержения Маркоса и его семьи на Филиппинах были проведены расследования 

и судебные процессы, направленные на восстановление украденных активов и 

наказание виновных. 

Этот небольшой пример иллюстрирует, как нелегальное перемещение капи-

тала может использоваться для личной выгоды, а также как оно может иметь се-

рьезные последствия для экономической и политической стабильности целой 

страны. 

Нелегальное перемещение капитала представляет серьезную угрозу для фи-

нансовой стабильности и безопасности государства. Для борьбы с этим явлением 

применяются различные методы и стратегии, которые включают в себя юриди-

ческие, регуляторные, оперативные и международные меры. 

1. Усиление контроля и мониторинга финансовых операций: 

Развитие антикоррупционной политики: создание специализированных ор-

ганов и агентств, ответственных за борьбу с коррупцией и нелегальным переме-

щением капитала, а также разработка и внедрение эффективных антикоррупци-

онных механизмов и процедур. Например, введение обязательной декларации до-

ходов и активов для должностных лиц и ужесточение наказания за коррупцию. 
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Мониторинг финансовых транзакций: внедрение системы мониторинга и 

анализа финансовых операций для выявления подозрительных транзакций, свя-

занных с нелегальным перемещением капитала. 

Обмен информацией: установление механизмов международного обмена 

информацией и сотрудничества между правоохранительными органами и финан-

совыми институтами для выявления и пресечения нелегальных финансовых опе-

раций. 

2. Внедрение строгих правовых мер и наказаний: 

Ужесточение законодательства: принятие законов и нормативных актов, 

направленных на предотвращение и пресечение нелегального перемещения ка-

питала, а также усиление ответственности за его совершение. 

Прозрачность и открытость финансовых операций: содействие развитию 

прозрачности и открытости финансовых операций, а также улучшение доступа к 

информации о владельцах компаний и финансовых счетах. 

3. Международное сотрудничество и обмен информацией: 

Создание международных организаций и форумов: участие в международ-

ных организациях и форумах, направленных на сотрудничество в области борьбы 

с нелегальным перемещением капитала и финансовой преступностью. Как при-

мер – работа в рамках Финансовой действенной группы по финансовому дей-

ствию (FATF) или Группы по финансовому действию в области борьбы с отмы-

ванием денег (FATF-GAFI). 

Международное сотрудничество правоохранительных органов: сотрудниче-

ство правоохранительных органов различных стран в рамках расследования и 

пресечения нелегальных финансовых операций. Например, обмен информацией 

о подозрительных транзакциях или банковских счетах между национальными 

правоохранительными органами. 

В ходе научного анализа явлений ввоза и вывоза капитала в/из макроэконо-

мического субъекта были рассмотрены различные аспекты этого явления, вклю-

чая его сущность, причины, основные формы, последствия и методы противо-
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действия. Полученные результаты позволяют сделать ряд важных выводов о важ-

ности и актуальности проблемы нелегального перемещения капитала для эконо-

мики и финансовой безопасности страны. 

Управленческим органам стран следует продолжить работу по усилению 

контроля и мониторинга финансовых операций с целью выявления и пресечения 

нелегального перемещения капитала. 

Важно развивать международное сотрудничество и обмен информацией с 

другими странами в борьбе с нелегальным перемещением капитала, так как это 

явление имеет глобальный характер и требует совместных усилий. 

Необходимо продолжить работу по совершенствованию правовой базы и 

ужесточению наказаний за нелегальное перемещение капитала, чтобы устранить 

иммунитет и создать эффективные механизмы пресечения данного явления. 

Органам власти макроэкономических субъектов важно продолжить антикор-

рупционную политику и борьбу с коррупцией, так как коррупция часто является 

фактором, способствующим нелегальному перемещению капитала. 

Улучшение прозрачности и открытости финансовых операций способствует 

предотвращению нелегального перемещения капитала и повышает доверие к фи-

нансовой системе страны. 

В целом, эффективное противодействие нелегальному перемещению капи-

тала требует комплексного подхода и совместных усилий со стороны правитель-

ства, регуляторных органов, финансовых институтов и международных сооб-

ществ. Тщательная и качественная реализация рекомендаций позволит снизить 

уровень нелегального перемещения капитала и обеспечить устойчивое развитие 

экономики. 
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