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Основные цели финансово-кредитного механизма в контексте девалютиза-

ции и юанизации. 

1. Снижение зависимости от доллара США и евро. Стратегия девалютиза-

ции направлена на сокращение доли валют, наиболее подверженных геополити-

ческим и санкционным рискам. 

2. Увеличение доли расчетов в юанях. Юань рассматривается как альтерна-

тивная валюта, которая способствует укреплению экономических связей с Ки-

таем и другими странами Азии. 

3. Стимулирование использования национальной валюты (рубля). Поддержка 

внутренних расчетов в рублях для повышения устойчивости финансовой системы. 

Финансовые меры, поддерживающие девалютизацию и юанизацию на рос-

сийском рынке, направлены на постепенное сокращение доли операций в долла-

рах США и евро, а также на активное продвижение рубля и юаня как валют для 

расчетов и накоплений. 
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1. Регулирование валютных операций. Центральный банк России играет 

ключевую роль в управлении валютными потоками, разрабатывая инструменты, 

которые стимулируют переход к расчетам в рублях и юанях. 

2. Курсовая политика и управление валютными ресурсами. Центральный 

банк РФ активно использует курсовую политику для поддержания стабильности 

национальной валюты и управления рисками, связанными с девалютизацией и 

юанизацией. 

Структурная трансформация финансового рынка в контексте девалютиза-

ции и юанизации предполагает глубокие изменения в институциональной струк-

туре, операционных моделях и инструментах, используемых в финансовой си-

стеме России. 

1. Изменение валютной структуры активов и обязательств. Одним из глав-

ных направлений трансформации является изменение валютной структуры акти-

вов и обязательств финансовых институтов: 

– снижение доли доллара и евро. Основная задача заключается в постепен-

ном сокращении объема активов и обязательств, номинированных в западных ва-

лютах. Это касается как резервов Центрального банка, так и активов коммерче-

ских банков и корпоративного сектора. Финансовые организации должны пере-

смотреть свои валютные портфели, уменьшая долю долларовых активов и уве-

личивая использование рубля и юаня; 

– увеличение доли активов в рублях и юанях. Процесс структурной транс-

формации включает активное продвижение рубля и юаня в качестве основных 

валют для операций внутри страны и во внешней торговле. Это может повлечь за 

собой изменение структуры облигаций и других финансовых инструментов, ко-

торые должны быть номинированы в этих валютах. 

2. Адаптация банковской системы. Банковский сектор является ключевым 

участником процесса структурной трансформации, поскольку именно банки осу-

ществляют большую часть валютных операций и обеспечивают финансирование 

экономики: 
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– развитие продуктов и услуг в рублях и юанях. Коммерческие банки 

должны расширить линейку финансовых продуктов, таких как депозиты, кре-

диты, производные инструменты и инвестиционные продукты, номинированные 

в рублях и юанях. Это поможет привлечь клиентов, ориентированных на работу 

с этими валютами; 

– создание новых механизмов валютного контроля. Банкам придется пере-

смотреть свои подходы к управлению валютными рисками и валютному кон-

тролю, чтобы адекватно реагировать на изменения в глобальных и локальных 

экономических условиях. Это может включать введение новых систем отчетно-

сти и контроля за операциями в юанях и рублях; 

– интеграция с китайской финансовой системой. Важным элементом будет 

углубление связей с китайскими банками и финансовыми институтами для обес-

печения стабильных расчетов в юанях и повышения ликвидности операций с ки-

тайской валютой. 

3. Трансформация финансовых рынков и биржевой инфраструктуры. Фи-

нансовые рынки и биржевая инфраструктура также подвергаются изменениям в 

ходе девалютизации и юанизации: 

– с 13 июня 2024 года доллар США и евро продолжили торговаться на вне-

биржевом рынке. Сделки на внебиржевом рынке совершаются как непосред-

ственно между банками, так и между банками и клиентами, прежде всего рос-

сийскими экспортерами; 

– интеграция с международными финансовыми системами. Для успешной 

работы с юанем необходимо обеспечить интеграцию российской финансовой си-

стемы с международными платежными и расчетными системами, которые под-

держивают китайскую валюту. Это включает подключение к китайской системе 

трансграничных расчетов (CIPS), что облегчит международные операции. 

Процесс девалютизации и юанизации финансового рынка России связан с 

множеством сложностей и вызовов, которые требуют учета как внутренних эко-

номических факторов, так и глобальных тенденций. 
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1. Валютная волатильность и курсовые риски. Одним из главных вызовов 

девалютизации и юанизации является валютная волатильность, которая влияет 

на стабильность курса рубля и юаня: 

– колебания курсов рубля и юаня. В период перехода на расчеты в рублях и 

юанях участники рынка могут столкнуться с непредсказуемыми колебаниями ва-

лютных курсов. Несмотря на усилия Центрального банка по стабилизации рубля, 

внутренняя и внешняя волатильность остается значительным риском [2]; 

– рост валютных рисков для бизнеса. Компании, особенно те, которые ведут 

внешнеэкономическую деятельность, могут столкнуться с повышенными валют-

ными рисками, так как колебания курса могут влиять на себестоимость импорта 

и экспортные доходы. Для защиты от этих рисков потребуется разработка эффек-

тивных инструментов хеджирования, номинированных в рублях и юанях. 

2. Санкционные риски и глобальная политическая неопределенность со-

здают дополнительные вызовы для девалютизации и юанизации: 

– зависимость от западных санкций. Санкции, наложенные на Россию, осо-

бенно в отношении финансовых институтов и внешнеэкономических операций, 

оказывают давление на финансовый сектор. Переход на рубль и юань частично 

снимает эти риски, но продолжение санкционного давления может усложнить 

внедрение новых финансовых инструментов и ограничить доступ к международ-

ным рынкам капитала; 

– геополитическая ситуация. В условиях глобальной политической неопре-

деленности любые изменения в отношениях между Россией и Китаем могут по-

влиять на стабильность юаня как альтернативы западным валютам. 

Перспективы девалютизации и юанизации финансового рынка России зави-

сят от множества факторов, включая экономическую политику, международные 

отношения и готовность участников рынка к адаптации к новым условиям. 

1. Укрепление рубля как ключевой валюты внутренних расчетов. Один из 

главных долгосрочных результатов девалютизации – это повышение роли рубля 

как основной валюты для внутренних расчетов. Этот процесс может сопровож-

даться следующими позитивными изменениями: 
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– рост доверия к рублю. Со временем переход на расчеты в рублях внутри 

страны должен укрепить доверие к национальной валюте. Это может способство-

вать уменьшению инфляционных рисков и повышению устойчивости финансо-

вой системы; 

– снижение зависимости от валютных курсов. Чем меньше экономика зави-

сит от валютных курсов доллара и евро, тем меньше влияние их волатильности 

на экономику страны. Это позволит избежать резких скачков цен и повысит пред-

сказуемость финансовых потоков. 

2. Расширение использования юаня во внешней торговле и финансовых опера-

циях. Юанизация открывает перспективы для активного использования юаня во 

внешнеэкономической деятельности России, особенно в отношениях с Китаем и 

другими азиатскими странами [1]. Возможные направления развития включают: 

– увеличение доли расчетов в юанях. В ближайшие годы мы можем ожидать 

значительного увеличения доли расчетов в юанях с Китаем, Индией и другими 

странами Азии. Это будет способствовать снижению зависимости от доллара и 

евро в международной торговле. Уже сейчас доля торговых операций с Китаем в 

юанях растет, и этот тренд, вероятно, продолжится в долгосрочной перспективе; 

– углубление финансового сотрудничества с Китаем. Россия и Китай могут 

развивать более тесные финансовые связи, включая взаимные инвестиции, кре-

диты в юанях и рублях, а также создание совместных финансовых институтов. 

 

 

Рис. 1. Динамика валютных курсов, инфляции и процентной ставки 
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Анализ показал выраженную отрицательную корреляцию между инфляцией 

и валютными курсами за рассматриваемый на рис. период: USD/RUB и инфля-

ция – -0.68; CNY/RUB и инфляция – -0.67. 

Эти результаты свидетельствуют о том, что при увеличении инфляции рос-

сийский рубль может демонстрировать некоторую устойчивость или рост по от-

ношению к мировым валютам. Процесс девалютизации и юанизации финансо-

вого рынка России представляет собой сложную, но перспективную задачу, 

направленную на укрепление финансовой независимости страны и снижение за-

висимости от доллара и евро. Этот переход включает как использование рубля во 

внутренних расчетах, так и расширение роли юаня в международных операциях, 

что открывает новые экономические возможности для России. 
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