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Аннотация: статья посвящена общему рассмотрению перспектив и рис-

ков токенизации в России. В статье производится анализ преимуществ новой 

технологии, такие как доступность, высокая скорость, ликвидность и практи-

чески стопроцентная безопасность, а также её потенциал для развития дея-

тельности рынка цифровых активов, упрощения финансовых операций и опре-

делённые расширения возможностей для инвесторов. Однако, наряду с возмож-

ностями, статья выделяет ряд вызовов, с которыми сталкивается токениза-

ция в России, включая отсутствие чёткого регулирования, недостаток инфра-

структуры и низкую осведомлённость. Авторами также предлагаются меры 

по развитию, такие как разработка законодательства, стимулирование инно-

ваций и повышение информированности. 
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Токенизация активов представляет собой революционный подход к управ-

лению и обмену ценностями, который значительно корректирует традиционные 

финансовые рынки [1]. Основное преимущество токенизации заключается в том, 
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что она открывает новые горизонты для различного пласта общества пользова-

телей, позволяя им использовать ранее неликвидные активы, такие как искус-

ство, недвижимость или даже интеллектуальная собственность, для получения 

дополнительной ликвидности. Это достигается за счёт создания современных и 

цифровых токенов, которые представляют собой доли этих активов, что делает 

их намного доступнее для торговли на различных платформах. 

Одним из ключевых аспектов токенизации является возможность привлече-

ния малых и средних инвесторов к финансовым рынкам. Ранее доступ к подоб-

ным рынкам был ограничен из-за высоких барьеров входа, таких как значитель-

ные минимальные инвестиции и неудобные процедуры. Теперь же, благодаря то-

кенизации, инвесторы могут приобретать дробные доли активов, что значи-

тельно упрощает процесс и делает его более демократичным [2]. 

Кроме того, токенизация обеспечивает большую прозрачность в отношении 

прав на реальные активы и их истории владения. Каждая транзакция записыва-

ется в блокчейн, что позволяет легко отслеживать изменения в праве собствен-

ности и минимизирует риск мошенничества. Это создаёт доверие между участ-

никами рынка и способствует более безопасным инвестициям. 

Токенизация также способствует быстрому повышению эффективности 

транзакций. За счёт уменьшения самих операционных расходов, связанных с 

управлением, выпуском и посредническими услугами, пользователи могут зна-

чительно сократить обширные затраты. Это особенно важно в условиях совре-

менного рынка, где скорость и эффективность играют ключевую роль [3]. Нако-

нец, доступ к экосистеме децентрализованных финансов (DeFi) открывает новые 

возможности для токенизированных активов. Инвесторы могут использовать 

свои токены для получения кредитов, участия в ликвидности и других финансо-

вых операций, что значительно увеличивает их потенциал для получения дохода. 

Это создаёт новые финансовые инструменты и возможности, которые ранее 

были недоступны для большинства вкладчиков [4]. 
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Таким образом, токенизация активов не только расширяет возможности для 

инвесторов, но и трансформирует саму природу финансовых рынков, делая их 

более доступными, прозрачными и эффективными. 

В вопросах учёта и оборота токенизированных банковских депозитов 

(ТБДБ) выделяют две основные модели. 

Ненативная модель: учёт ТБДБ ведётся внутри банковской информацион-

ной системы, а оборот происходит на единой платформе, которая действует от-

носительно плавный и нерезкий переход, минимально затрагивая существующие 

банковские системы. Однако, она требует разработки межбанковских стандартов 

и протоколов взаимодействия. 

Нативная модель: учёт и оборот ТБДБ осуществляются на единой плат-

форме, базирующейся на технологии блокчейн. Это обеспечивает наивысшую 

прозрачность, стабильность и скоростную автоматизацию процессов. Помимо 

этого, здесь возникают серьёзные правовые проблемные задачи. Главный во-

прос – достаточна ли запись в блокчейне как единственное доказательство суще-

ствования обязательства на децентрализованный реестр, игнорируя традицион-

ные банковские документы? Ответ на этот каверзный вопрос в настоящее время 

неоднозначен и требует разработки новых правовых норм, регламентирующих 

доказательную базу в современном цифровом пространстве. 

Токенизация денежных средств на банковских счетах – неизбежный этап 

развития финансовой системы, генерирующий массу волнующих вопросов для 

законодателей и регуляторов. Переход к цифровой экономике требует адаптации 

существующего правового поля, а вопросы, связанные с токенизированными 

банковскими депозитами (ТБДБ), особенно актуальны [5]. Рассмотрим ключе-

вые аспекты этой проблемы. 

Правовая природа токенизированных банковских депозитов. 

Основная дискуссия вращается вокруг правовой конструкции ТБДБ. По 

сути, это цифровое представление банковского законодательства перед клиен-

том, полностью аналогичного безналичному расчёту. Банк остаётся должником, 
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обязуясь выплатить клиенту определённую сумму при наступлении соответству-

ющих условий. Ключевое отличие – технология учёта: вместо традиционных баз 

данных используется блокчейн или аналогичная распределённая база. В этой мо-

дели кредитный риск остаётся у банка-отправителя, не переходя к банку-получа-

телю, что упрощает трансграничные переводы. 

Важно подчеркнуть разницу между ТБДБ и стейблкойнами. ТБДБ напря-

мую привязаны к национальным валютам и представляют собой цифровое экви-

валент денег, в отличие от стейблкойнов, которые являются лишь денежными 

суррогатами и требуют отдельного правового регулирования, включающего во-

просы стабильности курса и защиты инвесторов от манипуляций. 

Международные аспекты. 

Токенизация банковских средств порождает международные проблемы в 

сфере правоприменительной практики и надзора. Необходимо согласование 

национальных регуляций и разработка международных стандартов, обеспечива-

ющих крепкую безопасность, стабильность и защиту прав пользователей [6]. 

Особое внимание следует уделить вопросам противодействия отмыванию денег 

и финансированию терроризма в контексте анонимности блокчейна. Особое вни-

мание следует уделить вопросам противодействия отмыванию денег и финанси-

рованию терроризма в контексте анонимности блокчейна. 
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