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Аннотация: в статье анализируются правовые аспекты неправомерного 

использования инсайдерской информации на фондовом рынке в условиях цифро-

визации. На основе легальной дефиниции выделены признаки инсайдерской ин-

формации: ограниченная доступность, точность и конкретность сведений, спо-

собность существенно влиять на цены финансовых инструментов. Рассмот-

рены виды ответственности: гражданско-правовая, административная и уго-

ловная. Предложено снизить пороговое значение криминализации для усиления 

правовой защиты от инсайдерских злоупотреблений. 
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Цифровизация, характерная не только для российского, но и для зарубежных 

фондовых рынков [1, с. 87; 2, с. 3; 3, с. 66; 4, с. 179], способствовала увеличению 

скорости совершения сделок с финансовыми продуктами и росту их числа не 

только за счёт удобства инфраструктуры, но и за счёт облегчённого доступа к 

большому потоку информации, влияющему на инвестиционные и иные финан-

совые решения. 

Информация и степень её точности на фондовом рынке имеют колоссальное 

значение. Достаточно вспомнить происшествие с главным героем фильма «Спро-

сите Синди», который из-за ложной инвестиционной информации потерял все 

свои сбережения, так как купленные им акции очень сильно упали в цене из-за 

банкротства фирмы, являющейся их эмитентом, а также подставил под удар сбе-

режения своих клиентов, из-за чего лишился брокерской работы; но затем 
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впоследствии благодаря инсайдерской информации он за несколько минут, 

удачно инвестировав заёмные средства, снова разбогател. В связи с тем, что из-

за инсайдерской информации может случиться мощный «передел собственно-

сти», за неправомерное использование инсайдерской информации может насту-

пить административная (ст. 15.21 КоАП РФ) [5, с. 88], уголовная (ст. 185.6 УК 

РФ) [6, с. 213], гражданско-правовая ответственность (ч. 7 ст. 7 Федерального за-

кона «О противодействии неправомерному использованию инсайдерской инфор-

мации и манипулированию рынком и о внесении изменений в отдельные законо-

дательные акты Российской Федерации» от 27.07.2010 №224-ФЗ) [7, с. 6]. 

Существенный вклад в научное осмысление неправомерного использования 

инсайдерской информации внесли, в частности, Т.Ч. Ахмедов [8], Ю.В. Миха-

ленко [9], А.В. Мартыненко [10], А.Ф. Ахмадуллина [11]. 

Чтобы выявить признаки инсайдерской информации, необходимо обра-

титься к п. 1 ч. 1 ст. 1 Федерального закона от 27.07.2010 №224-ФЗ, в котором 

содержится легальная дефиниция данного явления. Необходимо обратить внима-

ние на неудачность следующей формулировки анализируемого предписания: 

«инсайдерская информация – точная и конкретная информация, которая не была 

распространена и распространение которой может оказать существенное влия-

ние на...». В случае неправомерного распространения инсайдерская информация 

не перестаёт считаться таковой, в связи с чем более корректным будет являться 

использование словосочетания «распространение которой ограничено» взамен 

формулировки «которая не была распространена». В целом логическое толкова-

ние указанной дефиниции позволяет выделить следующие признаки инсайдер-

ской информации: 1) ограниченная доступность информации; 2) точность сведе-

ний; 3) конкретность информации (чёткая привязка к определённым активам); 

4) способность существенно влиять на цены финансовых инструментов, ино-

странной валюты и (или) товаров. 

Примерами инсайдерской информации являются: планы поглощений и сли-

яний до их публичного анонсирования; данные о грядущих изменениях в руко-

водстве компании; результаты клинических испытаний фармацевтических 
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компаний; информация о предстоящих аудиторских проверках или исках и 

т. п. [5, с. 86]. 

Гражданско-правовая ответственность за неправомерное использование ин-

сайдерской информации реализуется в форме возмещения убытков, при этом 

сделки, совершённые с использованием инсайдерской информации, считаются 

действительными, а недобросовестные выгодоприобретатели по сделкам возвра-

щают другой стороне ту часть суммы, которая является необоснованно получен-

ным доходом или нечестно сэкономленными сбережениями (ч. 7 и ч. 8 ст. 1 Фе-

дерального закона от 27.07.2010 №224-ФЗ). 

Кроме гражданско-правовой ответственности, за неправомерное использо-

вание инсайдерской информации на лицо возлагается административная или уго-

ловная ответственность. Если противоправное использование инсайдерской ин-

формации причинило крупный ущерб гражданам, организациям или государству 

либо сопряжено с извлечением дохода или избежанием убытков в крупном раз-

мере, то наступает уголовная ответственность, в противном случае – админи-

стративная ответственность. 

На наш взгляд, в российском законодательстве градация административной 

и уголовной ответственности за неправомерное использование инсайдерской ин-

формации является неоптимальной. Состав уголовно наказуемого неправомер-

ного использования инсайдерской информации имеет один из самых завышен-

ных низших порогов криминализации в размере 5,5 млн руб. среди преступлений 

в сфере экономической деятельности. До 2024 года низшим пороговым значе-

нием криминализации преступления, предусмотренного ст. 185.6 УК РФ, являлся 

ущерб (незаконный доход, необоснованно избегнутые убытки) в размере 3 млн 

750 тыс. руб., при этом количество приговоров, вынесенных по ст. 185.6 УК РФ, 

даже при былом значении низшего порога криминализации, было крайне низким 

(за 2023 г. – один приговор, за 2024 г. – два приговора по всей России) [6, с. 214]. 

В связи с этим расцениваем как крайне необоснованное повышение порогового 

значения криминализации в отношении неправомерного использования инсай-

дерской информации, осуществлённое законодателем в 2024 году. 



Издательский дом «Среда» 
 

4     https://phsreda.com 

Содержимое доступно по лицензии Creative Commons Attribution 4.0 license (CC-BY 4.0) 

Таким образом, в эпоху цифровой трансформации инсайдерская информа-

ция, являясь нематериальным экономическим благом, нуждается в усиленной 

правовой защите. За неправомерное использование инсайдерской информации 

предусмотрена гражданско-правовая ответственность, а также в зависимости от 

размера причинённого ущерба – административная или уголовная ответствен-

ность. На наш взгляд, произведённое законодателем в 2024 году повышение по-

рогового значения криминализации с 3 млн 750 тыс. руб. до 5,5 млн руб. в отно-

шении уголовно наказуемого неправомерного использования инсайдерской ин-

формации является необоснованным, так как количество приговоров, связанных 

с привлечением к уголовной ответственности по ст. 185.6 УК РФ, даже при бы-

лом значении низшего порога криминализации, было крайне низким. 
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