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Аннотация: научная статья посвящена исследованию преимуществ и не-

достатков развития криптовалюты на мировом финансовом рынке. Актуаль-

ность исследования обусловлена высокой рыночной капитализацией криптова-

люты, что делает ее составляющей финансовой арены международного мас-

штаба. В рамках статьи проанализирована динамика развития рынка крипто-

валюты, ее проблемы и преимущества для государств. Результатом исследо-

вания является заключение о том, что криптовалюты имеют большее число 

различных проблем, препятствующих их развитию, их решением может вы-

ступать нормативно-правовое поле их регулирования. 
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Современный этап цифровой трансформации экономики приводит к внед-

рению новых инструментов и продуктов финансовой системы, среди которых 

криптовалюта. Данный процесс вполне ожидаемый, поскольку из-за цифрови-

зации наблюдаются следующие тенденции: 

‒ формируются новые технологии, которые оцифровывают бизнес-

процессы предприятия; 

‒ все большее число предприятий переводит свою деятельность в вирту-

альное пространство; 

‒ распространение цифровых технологий среди населения ускоряется ре-

кордными темпами, что делает онлайн-платформы уже естественной средой ре-

ализации потребительских целей. 
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Современная финансовая политика любого государства, в том числе и Рос-

сии, во многом зависит от понимания финансовыми властями роли криптова-

люты в современной экономике. В нашей стране от этого также в значительной 

степени зависит, насколько успешно ее экономика и денежная система смогут 

ответить на вызовы цифровой революции и соответствовать критериям разви-

тия в 21-м столетии [1, с. 37]. 

Криптовалютой считается разновидность цифровой валюты, создание и 

контроль за которой базируются на криптографических методах. При этом лю-

бая криптовалюта не имеет единого эмитента, иного органа, который осу-

ществлял бы контроль за ней [2, с. 38]. 

Исходя из данного определения, уже можно заключить то, что обращение 

и выпуск криптовалют имеют свою специфику в сравнении с другими финан-

совыми инструментами и активами. 

Стремительное развитие рынка криптовалюты происходит из-за первона-

чальных достоинств цифровых токенов, которые выражаются в: 

‒ децентрализации; 

‒ низких размерах транзакционных издержек; 

‒ конфиденциальности платежей; 

‒ быстроте перевода денежных средств; 

‒ отсутствии влияния инфляции на реальную стоимость активов. 

Правовой статус криптовалют в мировом сообществе на сегодняшний день 

не определен, исходя из того, что они не являются законным платежным сред-

ством. Столкнувшись с новым феноменом электронной экономики, большин-

ство стран на первых этапах становления обращения начали расценивать крип-

товалюту как финансовую пирамиду [3, с. 26]. 

В первую очередь, это связано со следующими опасностями, рисками и 

угрозами выпуска и обращения криптовалют: 

‒ неспособность финансовых институтов охарактеризовать полезные свой-

ства криптовалюты; 
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‒ трудность аргументировать высокую стоимость и капитализацию рынка 

криптовалюты; 

‒ отсутствие каких-либо физических параметров и инструментов, которые 

бы гарантировали ценность криптовалюты как финансового актива. 

Однако в период последних двух лет ситуация начала кардинальным обра-

зом меняться. Все большее число государств, среди которых как США, Япония, 

Германия, Россия и другие, начинают процесс организации и создания государ-

ственного поля регулирования криптовалюты как возможного финансового ин-

струмента, обладающего платежными свойствами денег [4, с. 31]. 

При помощи такой тенденции создаются первые основы того, чтобы со-

здать инфраструктуру выпуска и обращения криптовалюты, отсутствие и сла-

бая развитость прототипов которой приводят к основным проблемам функцио-

нирования международного криптовалютного рынка. 

Индустрия криптовалюты обладает следующими недостатками, приводя-

щими к таким рискам в рамках их функционирования на мировом финансовом 

рынке [5, с. 42]: 

‒ вероятность снижения эмиссионного дохода и налогооблагаемой базы 

бюджета государства; 

‒ вероятность использования криптовалюты в операциях теневого сектора 

экономики, включая отмывание незаконного дохода; 

‒ угроза монополизации прав собственности отдельной группы криптова-

лют в руках определенных заинтересованных лиц (эта угроза выступает, по 

нашему мнению, ключевой проблемой выпуска криптовалюты как цифрового 

актива и финансового инструмента); 

‒ изменение роли резервных валют и пересмотр традиционной структуры 

международной платежной системы, что может привести к экономической не-

стабильности и финансовому кризису; 

‒ частые случаи проявления технических угроз, возникающих в рамках 

вирусных атак и несанкционированного доступа к электронным кошелькам 
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(данная угроза касается не только обращения криптовалюты, но и ее хранения 

как средства накопления финансового капитала и ресурсов). 

Одной из главных причин того, почему криптовалюта попала под поле 

зрения государственных регуляторов мировой финансовой системы – это зна-

чительный рост ее рыночной капитализации, наблюдавшийся в периоде 

2017 года (см. рисунок 1). 

 

Рис. 1. Динамика объема рыночной капитализации рынка криптовалюты 

в период 2017–2020 гг., в млрд долларов США 

Вторая по значимости причина – это стремительный спад рыночной капи-

тализации криптовалюты, начиная с января 2018 года, когда появились первые 

официальные новости о начале процесса формирования законодательства госу-

дарственного регулирования индустрии цифровых токенов в таких странах, как 

Китай, Южная Корея, Япония, США, и в ряде государств Еврозоны. 

По этой причине динамика цены на Bitcoin (выступающего главным циф-

ровым активом рынка криптовалюты) продемонстрировала рекордное сниже-

ние с 19850 долларов до 3060 долларов за одну монету [6, c. 28]. 

Из-за столь стремительной нисходящей динамики цены и стоимости ос-

новных криптовалют, среди которых и биткоин, государственные регуляторы 

проявили заинтересованность в создании инструментов, задачей которых явля-

ется защита инвесторов и их финансового капитала от незаконных действий 

лиц, которые проводят эмиссию отдельных цифровых токенов (в особенности 

тех, по которым эмиссия не ограничена определенным числом монет, как это у 

Bitcoin, с 21 млн единиц). 
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По нашему мнению, именно центральные банки – одни из ключевых госу-

дарственных институтов финансовой системы, среди интересов которых реше-

ние наиболее популярных и актуальных проблем выпуска и обращения крипто-

валюты. 

Подводя итоги вышесказанному в рамках исследования, можно прийти к 

заключению о том, что криптовалюты имеют большое число различных про-

блем, препятствующих их развитию, решением чего может выступать норма-

тивно-правовое поле регулирования. 
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